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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ensari Sinai Yatirnmlar Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Ensari Sinai Yatirimlar Anonim Sirketi’nin ("Sirket") ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihlerde sona
eren hesap donemlerine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
0zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile, onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil, konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarii denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve nakit
akislarini, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (Not 2.1) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri c¢ergevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS") uygun olarak
yliriitiilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denet¢inin
Konsolide Finansal Tablolarmn Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1" boliimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢cin Etik Kurallar ("Etik
Kurallar") ile Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorilisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin gdriigiimiiziin

olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Hasilatin kaydedilmesi

Grup’un baslica hasilat elde ettigi gelir unsurlar
kuzu derisi, kirk, cuval ve bugday satislarindan
olusmaktadir. Grup’un temel is hacmi ve
biiytikliik gdstergelerinden biri olmasi nedeniyle
muhakememize goére bu konu Kkilit denetim
konusu secilmigtir. Hasilatin
muhasebelestirilmesine iliskin detayli bilgi ve
aciklamalar Not 2.10 ve 18’de sunulmustur.

Hasilat i¢in yapilan denetimlerimiz temel olarak
asagidakileri kapsamaktadir;

-Hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik Grup’un
muhasebe politikasinin uygunlugunun
degerlendirilmistir.

-Yonetimin satislardan elde edilen geliri dogru
donemde konsolide finansal tablolara yansitip
yansitmadig1 segilen 6rneklerle kontrol edilmistir.
-Hasilata yonelik orneklem secerek
gergeklestirdigimiz  maddi  dogrulama testlerinde
faturalanmis tirtinlere iliskin hak ve sorumluluklarin
miisteriye transfer olup olmadig1 degerlendirilmistir.
-Satisa iligkin olarak Grup satis siiregleri, i¢ kontrol
yapisl incelenmistir.

Yatirinm amach gayrimenkullerin  konsolide
finansal tablolardaki gésterimi ve agiklanan
onemli bilgiler

Grup, yatirim amagl gayrimenkullerini ilk
muhasebelestirmesinden  sonraki  dlgliminde
gergege uygun deger yontemini kullanmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibar1 ile konsolide
finansal tablolarda 849.128.477 TL tutar ile
gosterilen  yatirrm amagli  gayrimenkullerin
gergcege uygun degerleri bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan belirlenmistir.

Grup’un toplam varliklarinin  yaklasik %
37,75'lik kisminin yatirim amacl
gayrimenkullerden olugmasi ve gercege uygun
deger  takdirinde  uygulanan  degerleme
yontemlerinin 6nemli tahmin ve varsayimlar
iceriyor olmasi nedeniyle yatinm amach
gayrimenkullerin konsolide finansal
tablolardaki sunumuna iliskin esaslarin yani sira
gercege uygun degerlerinin tespitine yonelik

caligmalarinin ~ dogrulugu tarafimizca  kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.
Yatirim amagh gayrimenkullerin

muhasebelestirilmesine iliskin detayl bilgi ve
aciklamalar Not 2.10 ve 14’te sunulmustur.

Denetim ¢alismalarimiz sirasinda, Yatirim amagh
gayrimenkullerin  konsolide finansal tablolardaki
gosterimi ve agiklanan 6nemli bilgilere iligkin olarak
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmustir.

- Denetim ¢aligmalarimiz dahilinde, Grup’un atamis
oldugu degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan
degerleme raporlar1 {izerinde yoOnetim tarafindan

gergeklestirilen  kilit  kontrollerin  tasarimi  ve
uygulamasi tarafimizdan degerlendirilmistir.
- Yatinm amaglh gayrimenkullere ait degerleme

raporlarinda Grup tarafindan atanan degerleme
kurulugsunca kullanilan yontemlerin uygunlugu test
edilmistir.

- Degerleme  raporlarinda  gayrimenkuller  igin
degerleme uzmanlarinca takdir edilen degerlerin Not
14'te aciklanan tutarlar ile mutabakati kontrol
edilmistir.

- Degerleme raporlarinda kullanilan muhakemelerin ve
bununla birlikte alternatif tahminlerin ve degerleme
yontemlerinin ~ varligt  dolayis1 ile, degerleme
uzmanlarinca takdir edilen degerin kabul edilebilir bir
aralikta olup olmadig: tarafimizca degerlendirilmistir.
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken ydnetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul ol¢iide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir).

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadigr degerlendirilmektedir.

- FElde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.
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Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
(Devami)
- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, topluluk icerisindeki isletmelere veya
isletme faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve yurutulmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Onemli denetim bulgularii st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin ilgili etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayi1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398. Maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 3 Mart 2026 tarihinde Grup’un
Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikras1t uyarinca Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

3) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Mehmet SAAT ’tir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
(Associate Member of Praxity AISBL)

Mehmet SAAT
Sorumlu Denet¢i, YMM
[stanbul, 3 Mart 2026
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ENSARI SINAiI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Not 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Dénen Varliklar 886.652.867 984.910.775
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 7.540.788 24.060.651
Ticari Alacaklar
- fligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 79.904.808 191.120.956
Diger Alacaklar
- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 2.544.946 2.623.087
Stoklar 8 761.569.342 755.768.014
Pesin Odenmis Giderler 10 32.098.106 8.017.856
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 24 2.877 200.307
Diger Donen Varliklar 11 2.992.000 3.119.904
Duran Varhklar 1.362.496.351 1.437.653.537
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller 14 849.128.477 879.833.772
Maddi Duran Varliklar 12 492.680.567 530.493.115
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 20.687.307 27.326.650
TOPLAM VARLIKLAR 2.249.149.218 2.422.564.312

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



ENSARI SINAiI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmiy Gecmiy
KAYNAKLAR Not 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 495.575.979 582.658.879
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9 78.921.573 80.889.077
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9 260.185.425 223.196.609
Ticari Borglar 6
- Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 117.680.475 141.599.370
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 6.556.956 9.763.272
Diger borglar
- Tliskili Taraflara Diger Borclar 4-7 165.235 163.615
- 1liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 - 54.619
Ertelenmis Gelirler
- Tliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 4-10 -- 4.555.157
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 10 20.441.470 110.612.258
Dénem Kar1 Vergi Yikiimlilagi 24
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 16 1.937.936 1674.757
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11 9.686.909 10.150.145
Uzun Vadeli Yukumlalikler 341.691.972 342.261.018
Uzun Vadeli Borglanmalar 9 47.001.167 70.747.156
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 16 11.203.695 7917547
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 24 279.899.110 256.483.756
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 11 3.588.000 7.812.559
OZKAYNAKLAR 1.411.881.267 1.497.644.415
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 1.411.881.267 1.497.644.415
Odenmis Sermaye 17 546.000.000 116.800.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 17 200.278.668 590.163.060
Geri Alman Paylar (-) (4.644.693) --
Paylara iliskin Primler -- 4.042.221
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplari 17 (15.643.266) (10.355.625)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 17 1.942.145 1.942.145
Gegmis Yillar Karlari 759.779.227 546.996.017
Donem Net Kari/ (Zarart) (75.830.814) 248.056.597
Kontrol Giict Olmayan Paylar -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 2.249.149.218 2.422.564.312

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



ENSARI SINAiI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmiy
Not 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 462.354.532 700.635.429
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (390.770.526) (629.837.516)
Briit Kari 71.584.006 70.797.913
Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri (-) 19 (20.196.868) (26.450.560)
Genel Ydénetim Giderleri (-) 19 (92.077.934) (87.492.096)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 35.674.358 46.226.446
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (26.402.310) (21.124.708)
Esas Faaliyet Kari (31.418.748) (18.043.005)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 4.057.005 389.790.640
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 22 (3.014.449) (8.649.976)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 (30.376.192) 363.097.659
Finansman Giderleri (-) 23 (120.106.963) (125.876.514)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari/Kayiplari 25 160.363.319 185.745.873
Vergi Oncesi Donem Kar1 9.880.164 422.967.018
Vergi Gideri (85.710.978) (174.910.421)
- Dénem Vergi Gideri 24 -- --
- Ertelenmis Vergi Geliri 24 (85.710.978) (174.910.421)
Donem Net Kar1/ (Zarari) (75.830.814) 248.056.597
Pay Basina Kazang/Kay1p 26 (0,139) 0,454
Donem Karmmin/ (Zararinin) Dagilimi
Ana ortaklik (75.830.814) 248.056.597
Kontrol giici olmayan paylar -- --
DiIGER KAPSAMLI GELIiR/ (GIiDER) KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kayiplari, Vergi Oncesi 16 (7.050.167) (5.642.227)
- Ertelenmis Vergi Geliri 24 1.762.526 1.410.558
Diger Kapsamh Gider/ (GIDER) (5.287.641) (4.231.669)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) (81.118.455) 243.824.928
Diger Kapsamh Gelir/ (Giderin) Dagilimi
Ana ortaklik 243.824.928

Kontrol giicti olmayan paylar

(81.118.455)

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



ENSARI SINAi YATIRIMLAR ANONiIM SiRKETiI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak
Tammlanmis
Sermaye Geri Fayda Kardaan Kontrol
Odenmis Diizeltmesi  Pay ihrac Planlar: Gec¢mis Yillar Net Dénem Ana Ortakhga Gucu Toplam
: : Alinan : Kisitlanmg o -
Sermaye Olumlu Primleri Yeniden Karlan Karn  Ait Ozkaynaklar Olmayan Ozkaynaklar
Paylar - Yedek
Farklar Olgim Paylar
Kayiplan
1 Ocak 2024 Bakiyesi 116.800.000 590.163.060 4.042.221 -- (6.123.956) 1.942.145 275.175.950 269.932.861 1.251.932.281 - 1.251.932.281
Gegmis Yillar Karlarina Transfer - -- - -- -- - 269.932.861 (269.932.861) -- -- --
Vergi Diizeltmesi - - - - (4.231.669) - -- 248.056.597 243.824.928 - 243.824.928
Toplam Kapsamli Gelir -- -- -- -- -- -- 1.887.206 - 1.887.206 -- 1.887.206
31 Arahik 2024 Bakiyesi 116.800.000 590.163.060 4.042.221 - (10.355.625) 1.942.145 546.996.017 248.056.597 1.497.644.415 - 1.497.644.415
1 Ocak 2025 Bakiyesi 116.800.000 590.163.060 4.042.221 - (10.355.625) 1.942.145 546.996.017 248.056.597 1.497.644.415 - 1.497.644.415
Gegmis Yillar Karlarina Transfer - -- - -- -- - 248.056.597  (248.056.597) -- -- --
Sermaye Artirimi 429.200.000 (389.884.392) (4.042.221) - - - (35.273.387) - - -
Toplam Kapsamli Gelir - -- - -- (5.287.641) -- - (75.830.814) (81.118.455) -- (81.118.455)
Geri Alman Paylar -- -- - (4.644.693) -- -- - - (4.644.693) -- (4.644.693)
31 Aralik 2025 Bakiyesi 546.000.000 200.278.668 - (4.644.693)  (15.643.266) 1.942.145 759.779.227  (75.830.814) 1.411.881.267 1.411.881.267

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz parcasini olusturur.
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ENSARI DERi GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Gegcmiy Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Not 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

A. Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (43.787.302) (4.658.319)
Dénem Net Kari/ (Zararr) (75.830.814) 248.056.597
Dénem Net Kar1/ (Zarar1) Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler 75.199.407 (341.219.846)
Amortisman Ve Itfa Pay1 Giderleri Ile Ilgili Diizletmeler 12-13 51.919.419 48.758.698
Karsiliklar Tle Ilgili Diizeltmeler 16 3.086.087 3.967.802
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varliklarin Elden Cikarilmasimdan
Kaynaklanan Kayiplar/Kazanglar Ile flgili Diizeltmeler 22 271.613 (1.638.398)
Yatirim Amaclh Gayrimenkullerin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kayiplar/Kazanglar Ile flgili Diizeltmeler 22 2.742.836 8.649.976
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden
Olan Diger Kalemlere Iligkin Diizeltmeler 22 (3.326.646) (387.536.766)
Deger Diisiikliigii le ilgili Diizeltmeler 6 (599.325) (577.740)
Vergi Gelir/Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 24 85.710.978 174.910.421
Parasal Kayip 25 (64.605.555) (187.753.839)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (39.565.083) 95.488.838
Ticari Alacaklardaki Azalglar/Artiglar Ile ilgili Diizeltmeler 6 111.815.473 (57.722.142)
Eagl}yeF'ler Ile Ilgili Diger Alacaklardaki Azalislar/Artislar Ile 7 78.141 253,614
Ilgili Diizeltmeler
Stoklardaki Azalislar/Artislar ile Tlgili Diizeltmeler 8 (5.801.328) (194.280)
Ticari Borglardaki Azahslar/Artiglar ile T1gili Diizeltmeler 6 (23.918.895) 19.116.976
lellallyetler Ile Ilgili Diger Bor¢lardaki Azalislar/Artiglar Ile Ilgili 7 (52.999) 163.385
Duzeltmeler _

Is!.etme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili (121.685.475) 133.871.285
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 (40.196.490) 2.325.589
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda 16 (3.788.242) (6.064.941)

Yapilan Odemeler (-)

Vergi Iadeleri/Odemeleri 24 197.430 (918.967)
B.Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: 23.549.964 4.434.029
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan )

Nakit Cikislart (-) 12-13 (7.497.389) (23.504.971)
Mac.idl/M.addl. Olmayan Duran Varlik Satimindan Kaynaklanan 12-13 (241.752) 2 557 056

Nakit Girigleri

Y?lt.lrlm.Al’nth Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit 14 31.289.105 25 381.944
Girisleri
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 7.783.105 14.869.353
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 9 189.318.104 457.523.932
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Cikislari (-) 9 (172.003.379) (431.457.062)
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iligkin
Nakit Cikislar () (4.886.927) (11.197.517)
Isletmenin Kendi Paylarin1 Almasindan Kaynaklanan Nakit (4.644.693) _
Cikaslari (-)

D.Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (12.454.233) 14.645.063
E. Déonem Bags1 Nakit ve Nakit Benzerleri 5 24.060.651 15.180.365
F. Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Enflasyon Etkisi (4.065.630) (5.764.777)
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (D+E+F) 5 7.540.788 24.060.651

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ENSARI SINAI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ensari Sinai Yatirrmlar Anonim Sirketi ("Sirket"; “Ensari”) 1993 yilinda Istanbul’da Ensari Deri Kiirk
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. linvani ile hizmet vermeye baglamistir. Sirket 22 Agustos 2005 tarihinde
nevi degisikligi ile anonim sirket olarak faaliyetlerine devam etmistir. Sirket 27 Mayis 2025 tarihli
genel kurul karari ile unvan degisikligi yapmistir (Eski adi: Ensari Deri Gida Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi) Sirket’in ana faaliyet konusu yurtici veya yurdisindan satin alinan her nevi ham ve
yarimamiil deriyi debagat sanayinin gereklerine uygun olarak isleyip mamiil hale getirmek, farkl
kokenlere sahip her nevi kuzu derisi ihracati, ithalati, alimi ve satimini yapmaktir.

Sirket’in  Merkez adresi: Yenidogan mabhallesi, Ziibeyde Hanim Caddesi No:122
Zeytinburnw/Istanbul’dur.  Sirket’in  Corlu Deri Ihtisas ve Karma Organize Sanayi Bolgesi,
Marmaracik OSB Mabhallesi, Kuzey Caddesi, 2. Sokak No:8/1 Ergene/Tekirdag adresinde fabrikasi
bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla ortaklik yapist Not 17°de agiklanmustir.

Sirket’in bagli ortakliklarinin (hep birlikte ‘‘Grup” olarak amlacaktir) faaliyet konular1 asagida
belirtilmistir.

Bagh Ortakhklar
Ensari Un Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ensari Un”); 15 Aralik 2023 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet

konusu; Ozellikle un sektdriinde her tiirlii ham madde, mamul, madde makine ve tesislerin alim
satimu, {iretimi, ithalat ve ihracatin1 yapmaktir.

Ensari Un’un kayith adresi; Yukariazikli Osb Mahallesi, 30. Sokak, No:3 Kiziltepe/Mardin

Nexus Sentetik Cuval Ambalaj Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.. (“Nexus”); 18 Aralik 2023 tarihinde
kurulmus olup, ana faaliyet konusu; her tiirlii ambalaj tiretimi i¢in rulo ve tabaka halinde kagit, karton,
PVC, selofan, polietilen, polipropilen ve her tirli plastik malzemeler, aliminyum, metal, teneke v.b.
malzemeler lizerine baski, keski, yapistirma ve lamine iglerinin yapilmasi, satist, yurt disindan ithali
ve yurt digina ihracatin1 yapmaktir.

Nexus’un kayith adresi; Marmaracik Osb Mahallesi, 1 Aralik Sokak, No:5/1 Ergene/Tekirdag

Ensari Yenilenebilir Enerji A.S. (“Ensari Enerji”); 26 Ocak 2024 tarihinde kurulmus olup, ana
faaliyet konusu; basta elektrik olmak {iizere yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya digerlerinden
elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi {iretimi,
iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satigidir.

Ensari Enerji’nin kayitli adresi; Yenidogan mahallesi, Ziibeyde Hanim Caddesi No:122
Zeytinburnu/Istanbul

Sirket, Ensari Un Sanayi Ticaret A.S. ve Nexus Sentetik Cuval Ambalaj Tekstil Sanayi Ticaret A.S.’yi
Sermaye Piyasast Kurulu’nun 15 Kasim 2023 tarihli onay karariyla kolaylastirilmig usulde istirak

modeliyle, kismi boliinme islemi ile kurmustur (Not 2.4).

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla personel sayis1 80°dir (31 Aralik 2024: 112 kisidir).



7
ENSARI SINAI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Grup Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 (“TFRS”) uygulamaktadir.

Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Bununla birlikte TFRS uyarinca dogru sunum
yapilmasi amaciyla Tiirk parasinin satin alma giiciindeki degisimlerle ilgili olanlar dahil olmak {izere
Not 2.10’da belirtilen muhasebe politikalari ¢ergevesinde diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar,
gercege uygun degerinden gosterilen yatirnm amach gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, KGK tarafindan yaymlanan “Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmast
31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal tablolar, 3 Mart 2026 tarihinde yonetim kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2 Para Olglm Birimi ve Raporlama Birimi
Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”).
2.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (“KGK”) 23 Kasim 2023 tarihli
Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iligkin agiklamasi ile Sermaye Piyasast Kurulu’nun
(“SPK”) 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, TFRS uygulayan isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolardan
baglamak iizere TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak diizeltilerek enflasyon
muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. Bu finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibariyla
31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmustir.

TMS 29, hiper enflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki
Ol¢lim biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha onceki donemlere ait
bakiyelerin de ayn1 birimden gosterilmesini 6ngérmektedir.

TMS 29’un uygulanmasimi gerektiren durumlardan biri, {i¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin,
yaklasik %100 veya iizerinde olmasidir. Tiirkiye’de Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yaymmlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”) baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla sona eren ii¢ yillik dénem igin %211 olmustur (31 Aralik 2024: %291).
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ENSARI SINAI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat
Endeksi kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Donem Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Aralik 2025 3.513,87 1
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892
31 Aralik 2023 1.859,38 1,88981

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar: asagidaki gibidir:

Bilango tarihi itibariyla cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili tiiketici fiyat
endeksi katsayilar1 kullamlarak endekslenmistir. Onceki dénem finansal tablolar1 da karsilastirma
amactyla raporlama donemi sonundaki cari 6lgtim birimi cinsinden ifade edilmistir. Bu kapsamda, 31
Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar, 31 Aralik 2025 tarihindeki cari satin alma giicii
esas aliarak endekslenmistir.

Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamislardir.

Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar
olan siire icerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve
birikmis amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakk: varliklar1 ve benzeri aktifler piyasa
degerlerini gecmeyecek sekilde alim degerleri {izerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri
sekilde yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete
katildig1 veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki tiiketici fiyat endekslerinin uygulanmasi
neticesinde yeniden diizeltilmistir.

Finansal durum tablosundaki parasal olmayan kalemlerin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna etkisi olanlar disinda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan tiim
kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari doénemler iizerinden
hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal
olmayan aktif ve pasiflere, 6zkaynak kalemlerine ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya
kayip kar veya zarara dahil edilmistir.

Nakit akig tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama donemi sonundaki cari 6lglim birimine goére
ifade edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatiim ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar tizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit
benzerleri tizerindeki parasal kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.
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ENSARI SINAI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.4 Konsolidasyon Esaslar1

Konsolide finansal tablolar Sirket’in ve Sirket’in bagl ortakliklarinin finansal tablolarini kapsar.
Konsolide finansal tablo hazirlanma esaslar1 asagidaki gibidir:

- Bagh ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagli ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iliskileri ¢ercevesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim
cogunlugunu se¢cme hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.
Kontrol giicii ana ortaklik tarafindan bagh ortakliklarinin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme
giicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

- Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte konsolidasyon disinda
birakilacaktir. Bagli ortakliklar tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 tutarliligin saglanmasi
amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile uyumlu hale getirilmistir.

- Bagl ortakliklar’in finansal tablolar1 tam konsolide yontemi kullanilarak konsolide edilmistir. Bu
kapsamda bagli ortakliklarin kayith degeri ile 6zkaynaklari netlestirilmis, Sirket’in sahip oldugu
hisselerin kayith degeri ile bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve kar veya zarar
tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile birbirlerine
yapmis olduklar1 mal ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider
kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir
ve konsolide finansal durum tablosunda 6zsermaye hesap grubunda, "Kontrol Giicli Olmayan Paylar"
hesap grubu adiyla gosterilir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin
oranlar1 gdsterilmistir.

Ortakh@n unvam Etkin ortakhk pay1 (%) Etkin ortaklik pay: (%)

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Ensari Un Sanayi ve Ticaret A.S. %100,00 %100,00
Nexus Sentetik Cuval Ambalaj Tekstil Sanayi ve 96100,00 96100,00
Ticaret A.S.

Ensari Yenilenebilir Enerji A.S. %100,00 %2100,00
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ENSARI SINAI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.4 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

Sirket’in un iiretim faaliyetlerini daha odaklanmig bir yap: i¢inde yliiriitmek, iiretim tesislerimizin
bulundugu yerlerden yonetilmesi ile ticari ve ar-ge konularinda hizli adim atilmasini saglamak
amactyla; Tapunun Mardin 1li, Kiziltepe Ilgesi, Yukariazikli Mh. (OSB) siirlari igerisinde 119 Ada, 4
Parsel numarasinda kayitli, "Arsa (Mahalinde Un Fabrikas1)" vasifli tasinmazda faaliyet gdsterilen un
iiretim isletmesi ve soz konusu isletmenin biitiinliigii i¢inde yer alan ve igerisinde bulunan tiim
makine, demirbas ve techizatin, aktif pasif, hak ve vecibelerden teskil olan malvarlig1 unsurlarini, kiil
halinde ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, isletme bitiinliigiinii bozmayacak sekilde, istirak
modeliyle kismi boliinme yolu ile Sirket’in %100 bagl ortakligi olarak kurulan "Ensari Un Sanayi
Ticaret A.S." unvanli bir anonim sirkete devredilmistir.

Sirket’in ambalaj iiretim faaliyetlerinin yiiriitiildiigii tapunun Tekirdag ili, Ergene Ilgesi, Yesiltepe Mh.
1209 Ada, 6 Parsel numarasinda kayitli "1 Kath Prefabrik Fabrika Binasi ve Kalorifer Dairesi ve
Arsasi" vasifli tasinmazda bulunan ambalaj iiretim igletmesi kiil halinde ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak, isletme biitiinliiglinii bozmayacak sekilde, istirak modeliyle kismi boliinme yolu ile
Sirketimizin %100 bagli ortakligi olarak kurulan "Nexus Sentetik Cuval Ambalaj Tekstil Sanayi
Ticaret A.S." unvanli bir anonim sirkete devredilmistir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un konsolide finansal durumu, performansi ve nakit
akisindaki egilimleri belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir.
Konsolide finansal tablolarin kalemlerinin  gosterimi veya smiflandirilmasi  degistiginde
karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem konsolide finansal tablolar1 da buna uygun

olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.
2.6 Netlestirme / Mahsup

Icerik ve tutar itibariyla &nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlarn agisindan birbirine
benzeyen kalemler itibariyla toplulastirilarak gosterilir.

Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar {izerinden
gosterilmesi veya varliklarin, deger diistikliigii disiildiikten sonraki tutarlari {izerinden izlenmesi,
mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Sirket’in normal is akig1 i¢inde gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Gelirler” basglikli kisminda
tanimlanan hasilat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olaym 6ziine uygun olmasi sartiyla, net
degerleri lizerinden gosterilir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlarn1 ve TFRYK yorumlar disinda Onceki yilda kullamilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

a) 1 Ocak 2025 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar

TMS 21 Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir
isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢im tarihinde bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci
para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para
birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yukumlilikler yaratan bir piyasa veya takas
mekanizmasi yoluyla gerceklesir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamugtir.

b) 31 Aralk 2025 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis ve Erken
Uygulamaya Konulmayan Standartlar

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama” 8 Mayis 2025 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve
aciklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle
ilgilidir:

- Kar veya zarar tablosunun yapisi

- Isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kir veya zarar performans 6lgiitleri
icin mali tablolarda gerekli agiklamalar

- Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gecerli olan toplama ve ayristirmaya
iligkin gelistirilmis ilkeler.

Grup TFRS 18’in konsolide finansal tablolar1 {izerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

b) 31 Arahk 2025 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis ve Erken
Uygulamaya Konulmayan Standartlar (Devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri- Finansal Araclarin Simflandiriimasi ve Ol¢iimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dl¢timiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iligkin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliikklerin “sona erme tarihi”nde
finansal tablo dig1 birakilacagini acikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli
kosullarin saglanmast durumunda, elektronik Odeme sistemiyle yerine getirilen finansal
yiikiimliiliklerin sona erme tarihinden Once finansal tablo disi birakilmasina ydnelik muhasebe
politikas1 tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG)
baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin sdzlesmeye bagl nakit
akis Ozelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve
sozlesmeyle birbirine bagh finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict hiikiimler
getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar
dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar igin TFRS
7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda
baslayan yillik raporlama déneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal varliklarin
siniflandirilmast ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger
degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, ge¢mis yillar karlari (zararlari)
kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir. Grup
TFRS 9 wve TFRS 7 Degisiklikleri'n konsolide finansal tablolar1 {izerindeki etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri- Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Baglh Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve
TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasma yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir s6zlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin igletmenin
finansal performansit ve nakit akiglart iizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasim
saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da
sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde yiiriirlige girmektedir. Erken uygulamaya izin
verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi i¢in kullanim”
hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan acikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni
riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir. Grup TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri’nin
konsolide finansal tablolar iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli igletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u
yayimlamigtir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte
uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagl ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe
Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmis agiklama
gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, uygun baglh ortakliklarin mali
tablolarmin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglar ile mali tablo hazirlayicilart i¢in maliyet tasarruflarim
dengeler. TFRS 19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

b) 31 Arahk 2025 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis ve Erken
Uygulamaya Konulmayan Standartlar (Devami)

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar (Devami)
Bir bagl ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

- Halka agik olmayan ya da borsada islem gérmeyen bagl ortaklik olmasi ve,
- TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar {ireten bir ana veya ara
ana ortakligimin olmasi.

Grup TFRS 19’un konsolide finansal tablolari iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS'lere Iliskin Yilhik Iyilestirmeler- Cilt 11 .
Eylil 2025°te KGK tarafindan “TFRS'lere Iliskin Yillik lyilestirmeler- Cilt 117 asagida belirtilen
degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS I Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin ilk Uygulamasi- TFRS leri ilk kez uygulayan
bir isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler
ile TFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel
karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar- Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
TFRS 7’de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans
eklenmisgtir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Kira yiikiimliiliigtiniin kiraci1 tarafindan finansal tablo dig1 birakilmas: ile
islem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki finansal
tablo dig1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar
veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9’da degisiklige
gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9°da degisiklik
gergeklestirilmistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar- “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

TMS 7 Nakit Akig Tablosu- Maliyet yontemi: Daha oOnceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonrasi Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde yiiriirliige
girecek olup tiim degisiklikler icin erken uygulama miimkiindiir. Grup TFRS'lere Iliskin Yillik
Iyilestirmeler- Cilt 11’in konsolide finansal tablolar1 iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
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(Devam)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

¢) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimmlanmams degisiklikler

UMS 21 Degisiklikleri — YUksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan séz konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu
olmayan bir fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanig
kurunun kullanimint zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu
olmayan bir ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet sonuglar1 ve finansal durumunun g¢evriminde,
kargilagtirmali tutarlar dahil ilgili tiim tutarlar1 i¢in (diger bir ifadeyle, varliklar, yiikimliiliikler,
0zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla
birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan bir igletme, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan
bir yurtdisi isletmesine ait karsilagtirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak
suretiyle cari Ol¢lim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave aciklama
yukamlultkleri de getirmektedir.

2.8 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Grup’un Vergi Usiil Kanunu’na gore hazirlamis oldugu enflasyon diizeltmesi hesaplamasinda denetim
raporu tarihi ile Kurumlar Vergisinin beyan edildigi tarih arasinda sabit kiymetlerden kaynakli olmak
iizere hesaplama yontemi ve hesaplamaya baz olan data ile ilgili degisiklikler olmustur.

2.9 Isletmenin Siirekliligi
Grup’un konsolide finansal tablolari, Grup’un Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi

igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.10 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve mevduatlan
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegcmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Nakit ve nakit
benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir. Yabanci para
cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu spot kurundan degerlenmistir.

Ticari Alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) iizerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz
olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak riski karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar1 arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagi etkin faiz oram1 esas alinarak iskonto edilen degeridir. Deger diisiikliigii tutari, zarar
yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde kar zarar
tablosuna yansitilir.

Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diistikliigline ugramadigi durumlarda, beklenen kredi
zarar karsiligim1 dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi
zararlarmin hesaplamasinda, ge¢cmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik
tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari Borglar
Ticari borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarin
rayi¢ degerini temsil eden itfa edilmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“ortalama maliyet yoOntemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarmn maliyeti; tiim satinalma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarm doniistirme maliyetleri; direk isgilik giderleri gibi,
tiretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
donistiirilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel liretim giderlerinden sistematik bir sekilde
dagitilan tutarlar1 da igerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan
tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin yiiklenilmesi
gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
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2.10 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalic1 deger
kayiplar1 diislilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi
mimkiin olmayan vergiler ve maddi varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan
olugmaktadir. Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet
tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gézden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri
asagida belirtilmisgtir:

Amortisman Yili

Binalar 4-25
Tesis, makine ve cihazlar 2-16
Tasitlar 2-5
Demirbasglar 2-17

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustuk¢a kar veya zarar tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilir. Maddi varliklarda deger disiikliigii olustuguna isaret eden kosullarin mevcut
olmasi halinde olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda
maddi varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.

Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net
satig fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar yatinm faaliyetlerinden gelirler ve
giderler hesaplarina dahil edilirler.

Bor¢lanma Maliyetleri

Ozellikli varligin elde edilmesi, insas1 veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyetleri, ilgili ozellikli varhgin maliyetinin bir parcas: olarak aktiflestirilir. Diger borglanma
maliyetleri olustuklar: dénemde gider olarak muhasebelestirilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup ilk
olarak alig fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ik kayit
sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa pay1 ve var ise birikmis deger
diistikliigii karsiliklar1 diisiildiikten sonraki degerleriyle gosterilmektedir. Maddi olmayan duran
varliklar tahmini ekonomik dmiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi tutulmustur.

Kullamim Hakki Varliklar

Grup, 1 yil iizeri, s6zlesmede tamimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini igceren ve iptal
edilemeyen faaliyet kiralamalarini, kullanim hakki varligi olarak kayitlarina yansitmaktadir.
Kullanim hakki, sbézlesmede acgik veya gizli olarak olarak yer alan faiz orami iizerinden, kira
Odemelerinin bugiinkii degerine indirgenmesiyle hesaplanir. Kullanim hakki varligi kiralama siiresi
uzerinden itfa edilir.
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Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigim1 degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Eger s6zkonusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana
gelmigtir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani
secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diisiikliigii kayiplari kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Banka Kredileri

Krediler, alindiklari tarihlerde alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Uzun vadeli krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden belirtilir. Iskonto islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kar veya zarar tablosuna kredi donemi siiresince finansman
maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim ylkiimliliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdik¢e hasilati konsolide finansal tablolarma kaydeder. Bir varligin kontrolii
miisterinin eline gectiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur.

Grup, TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat Standard” dogrultusunda hasilatin
muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaktadir.

(a) Miisteriler ile s6zlesmelerin tanimlanmasi

(b) Sozlesmedeki edim yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi
(c) Islem bedelinin belirlenmesi

(d) Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimasi
(e) Hasilatin muhasebelestirilmesi

Hasilat, iiriinlerin kontrolii miisteriye devredildiginde kaydedilir. Grup, miisterilerinden tamamlanan
ediminin miisteri acisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir bedelin tahsiline hak kazanmasi
durumunda (irtinlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu tutar kadar hasilati konsolide
finansal tablolara almaktadir.

Isletmenin edim yiikiimliiliigii belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir tarafca temin edilmesine
aracilik etmekse, isletme vekildir. Vekil olan bir isletme, diger bir taraf¢a saglanan belirlenmis mal
veya hizmeti, s6z konusu mal veya hizmet miisteriye devredilmeden Once kontrol etmez. Vekil olan
bir isletme, edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde (veya getirdikce), bagka bir tarafca saglanacak
belirlenmis mal ve hizmetlere aracilik etmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi iicret veya komisyon
tutar1 kadar hasilati konsolide finansal tablolara alir.
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Sermaye ve Temettiler
Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Dévizli Islemler

Y1l i¢inde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlart iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlar
iizerinden Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki geliri veya zararlan kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

Donem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30 Arahk 2025 30 Arahk 2024 29 Aralhk 2023
ABD Dolari 42,8623 35,2233 25,8231
Euro 50,4532 36,7429 28,1540

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Konsolide Finansal tablo tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya
diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, konsolide
finansal tablo tarihi ile konsolide finansal tablonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim
olaylar1 kapsar.

Grup, konsolide finansal tablo tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve
banka mevduatini igermektedir.

Pay Basina Kazang

Pay basina kazang, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler””) sermayelerini artirabilir (Not 26). Pay basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
donuik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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Karsiliklar, Sarta Bagh Varhklar Ve Yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarmin konsolide finansal tablolara alinabilmesi ig¢in Grup’un ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Grup s6z konusu hususlar ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagh
varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini
teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin
neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu
donemin konsolide finansal tablolarina yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, isletme s6z konusu kosullu varligi konsolide finansal tablo notlarinda gosterir.

Kiralama islemleri

Kiraci olarak

Eger bir sozlesme, s6zlesmede tanimlanan varligin kullanimimi kontrol etme hakkini, belirli bir siire
icin ve belirli bir bedel karsiliginda devredilmesi halini diizenliyorsa, bu sozlesmenin bir kiralama
sozlesmesi niteligi tasidig1 ya da bir kiralama islemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir s6zlesmenin
baslangicinda, s6zlesmenin kiralama sozlesmesi niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama islemi
icerip icermedigini degerlendirir.

Sirket, baglangic tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma
opsiyonu olmayan varliklar i¢in kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini uygulamaktadir. Kisa vadeli
kiralama sozlesmeleri ve diigiik degerli varliklarin kiralama sézlesmeleri, kiralama siiresi boyunca
dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilmektedir.

Kiralama yukimlGlukleri

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira
Odemelerinin bugiinkii degeri iizerinden olger (kiralama yiikiimliiliigii) ve aym tarih itibariyla ilgili
kullanim hakki varligim1 da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
O0demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmmin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran
kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye
ve yonetim iliskisi i¢inde bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 ve bagli ortakliklar1 digindaki
kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl
olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici
personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde
bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler konsolide
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde yada tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal
seyri esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya
bina ya da binanin bir kismi veya her ikisi yatirim amagh gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatinm amacgh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatinm amagh gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde
Olciilebilir olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Grup yatirnm amagl gayrimenkulleri rayi¢ degeri ile takip etmektedir. Rayi¢ degeri; taginmaz
mallarin, (ev, konut, arsa, arazi, vs.) giincel piyasa kosullarina veya arz-talep isteklerine gore yildan
yila degisiklik gosteren bedeli ifade eder.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tamimlanmus fayda plan

Grup, Tirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminat1 6demekle yiikiimliidiir.

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligin1 calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliliigiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosuna
yansitilmigtir.,

Tammlanmis katki plan

Grup, Tirkiye’de Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.
Grup’un, bu primleri 6dedigi siirece baska ylikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Vergi gideri veya geliri, donem icerisinde ortaya c¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigli metoduna gore bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari
kullanilarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin konsolide finansal tablolarda
yansitilan degerleri ile vergi matrahlari arasindaki gecici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama
amaciyla dikkate alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar
olusabilecegi Olciide; tiim indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlar1 ile gecmis
donemlere iligskin tasinan mali zararlar i¢in tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilanco doneminde
gozden gegirilmekte ve ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmasi i¢in yeterli mali karmn
olusmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, bilangoda taginan degeri azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Grup’un bu gecici farklar1 kullanabilecegini
diistindiigii tarihlerde gecerli olacak vergi oranlar1 — bilango tarihi itibariyla yiiriirliige girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz alinarak- kullanilmaktadir. Her bilango ddneminde Grup,
ertelenmis vergi varliklarin1 gézden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali géz Oniine
alinarak muhasebelestirmektedir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.11 Onemli Muhasebe Tahminleri Ve Varsayimlar

Varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitl degerleri tizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri agagidaki
gibidir:

Alacak/Borg iskontosu

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iliskin mevcut verilere gére beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmigtir. Vadeli alim
ve satimlar dolayisiyla donem igerisinde alis maliyetleri ile satig gelirlerinin igerisinde yer alan
finansman gelir ve giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve bor¢larin ilgili doneme ait etkin faiz
yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine siniflandirilmagtir.

Faydal: 6mir
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydal: 6murleri boyunca amortismana ve itfaya tabi

tutulmustur.

Stipheli alacak karsilig
Grup yonetimi vadesi gegmis ve tahsilat riski tagiyan alacaklar ile dava ve icra asamasindaki alacaklar
icin karsilik ayirmaktadir.

Kidem tazminat:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hiz1 oran1 ge¢cmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hizi hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

Lzin karsiliklar
Izin kars1l1g1, personelin ilgili ve gegmis dénemlerde kullanmadigi izin siirelerini ifade etmektedir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligl ve yiikiimliliigi
muhasebelestirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak kérlardan indirilebilecek kullanilmamis mali
zararlari, indirime tabi arastirma ve gelistirme harcamalar1 ile diger indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da
tamamen geri kazanilabilir tutar1t mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya notlarda gosterilmektedir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Grup’un raporlanabilir b6liimlerini, konsolidasyona giren sirketler olarak belirlemistir.

Finansal durum tablosu raporiamasi

31 Arahik 2025 Ensari Nexus Ensariun  Enerji ELljlzr:II P;?I':rr} Konsolide
Toplam varliklar 1.975.128.751 243.608.686 156.350.289 217.820 (126.156.328)  2.249.149.218
Toplam yukimlilikler 715.026.708 130.744.116  29.475.936 - (37.978.809) 837.267.951
Net varhiklar 1.260.102.043 112.864.570 126.874.353 217.820  (88.177.519)  1.411.881.267
Amortisman ve itfa giderleri 28.284.460 7.877.496  15.757.463 -- -- 51.919.419
31 Arahk 2024 Ensari Nexus Ensariun  Enerji ELI:Zn;; P;Z{:rr; Konsolide
Toplam varliklar 2.135.381.092 240.414.971 229.373.981 307.770 (182.913.502)  2.422.564.312
Toplam ytkimlultkler 812.825.638 120.247.445  86.585.165 -~ (94.738.351) 924.919.897
Net varliklar 1.322.555.454 120.167.526 142.788.816 307.770  (88.175.151)  1.497.644.415
Amortisman ve itfa giderleri 27.894.610 4.896.602  15.967.486 -- -- 48.758.698
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Gelir tablosu raporlamasi

Eliminasyon

1 Ocak — 31 Aralik 2025 Ensari Nexus Ensari Un Enerji diizeltmeleri Konsolide
Kar veya Zarar Kismi

Hasilat 319.654.225 142.752.422 -- -- (52.115) 462.354.532
Satiglarin Maliyeti (-) (251.844.513) (138.978.128) -- -- 52.115 (390.770.526)
Briit Esas Faaliyet Kar1 67.809.712 3.774.294 -- -- -- 71.584.006
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (19.715.273) (481.595) -- -- -- (20.196.868)
Genel Yonetim Giderleri (-) (60.886.943) (15.194.186) (15.978.202) (18.603) - (92.077.934)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.408.282 5.266.076 -- -- -- 35.674.358
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (21.361.622) (5.040.688) -- -- -- (26.402.310)
Esas Faaliyet Kar1/ (Zarari) (3.745.844) (11.676.099) (15.978.202) (18.603) -- (31.418.748)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 4.057.005 -- -- -- -- 4.057.005
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (3.014.449) -- -- -- -- (3.014.449)
;:g:ma“ Geliri/ (Gideri) Oncesi Faaliyet (2.703.288) (11.676.099) (15.978.202) (18.603) - (30.376.192)
Finansman Giderleri (-) (117.589.926) (2.517.037) - - - (120.106.963)
Net Parasal Pozisyon Kazanci/ (Kaybi) 143.293.129 15.007.128 2.133.895 (70.833) -- 160.363.319
Vergi Oncesi Dénem Kar/ (Zarar) 22.999.915 813.992 (13.844.307) (89.436) -- 9.880.164
Vergi Gelir/(Gideri) (-) (75.738.382) (7.901.565) (2.070.515) (516) - (85.710.978)
-Donem Vergi Gelir/Gideri -- -- -- -- -- -
-Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (75.738.382) (7.901.565) (2.070.515) (516) - (85.710.978)
Dénem Net Kary/ (Zarari) (52.738.467) (7.087.573) (15.914.822) (89.952) - (75.830.814)
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Gelir tablosu raporlamas: (Devamai)

1 Ocak — 31 Aralik 2024 Ensari Nexus Ensari Un Enerji (Elljlglltnri?l/grr: Konsolide
Kar veya Zarar Kism

Hasilat 547.027.815 179.502.786 - - (25.895.172) 700.635.429
Satiglarin Maliyeti (-) (479.353.160) (176.379.528) - - 25.895.172 (629.837.516)
Briit Esas Faaliyet Kan 67.674.655 3.123.258 -- -- -- 70.797.913
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (24.691.535) (1.759.025) -- -- -- (26.450.560)
Genel Yonetim Giderleri (-) (60.756.846) (8.860.536) (17.848.877) (25.837) - (87.492.096)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 40.378.008 5.848.438 -- -- -- 46.226.446
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (20.556.856) (563.764) (4.088) -- -- (21.124.708)
Esas Faaliyet Karl/ (Zarari) 2.047.426 (2.211.629) (17.852.965) (25.837) -- (18.043.005)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 389.790.640 -- -- -- -- 389.790.640
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (8.649.976) - -- -- -- (8.649.976)
E:i;‘(;r:i‘:rge"”/ (Gideri) Oncesi Faaliyet 383.188.090 (2.211.629) (17.852.965) (25.837) - 363.097.659
Finansman Giderleri (-) (121.265.133) (4.611.381) -- -- -- (125.876.514)
Net Parasal Pozisyon Kazanci/ (Kaybi) 159.378.760 21.997.257 4.481.720 (111.864) -- 185.745.873
Vergi Oncesi Donem Kar/ (Zarar) 421.301.717 15.174.247 (13.371.245) (137.701) - 422.967.018
Vergi Gelir/(Gideri) (-) (158.891.756) (10.941.590) (5.079.775) 2.700 - (174.910.421)
-Dénem Vergi Gelir/Gideri -- - -- -- -- -
-Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (158.891.756) (10.941.590) (5.079.775) 2.700 - (174.910.421)
Doénem Net Kary/ (Zararr) 262.409.961 4.232.657 (18.451.020) (135.001) - 248.056.597
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 4 — ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Alacaklar/Borg¢lar

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Mliskili taraflara diger borglar

Ortaklara borglar

165.235

163.615

165.235

163.615

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Iliskili taraflardan ertelenmis gelirler

Mender Deri San. ve Tic. A.S. - 3.264.601
Onspell Deri San. ve Tic. A.S. - 1.290.556
-- 4.555.157
b) Alislar/Satislar
1 Ocak-31 Aralik 2025 1 Ocak-31 Aralik 2024
Mamdl Kur farki Mamul Mamul
Alslar
Onspell Deri San. ve Tic. A.S. 18.066.612 727.770 - 83.352
Mender Deri San. ve Tic. A.S. -- 15.709 -- 392.730
18.066.612 743.479 -- 476.082
1 Ocak-31 Aralik 2025 1 Ocak-31 Aralik 2024
Mamul Kira Kur Mamuil Kira  Hizmet
Satislar
Mender Deri San. ve Tic. A.S. 41.042 418.500 427 11.097.839 357.338  209.997
Onspell Deri San. ve Tic. A.S.  112.718.666 267.150 869.829 123.304.716 266.514 56.387
112.759.708 685.650 870.256 134.402.555 623.852  266.384

c) Ust yonetime saglanan menfaatler: 1 Ocak — 31 Aralik 2025 déneminde st yonetime 6denen
ucret ve benzeri menfaatler huzur haklarindan olusmakta olup 7.319.470 TL tutarindadir (1 Ocak — 31

Aralik 2024: 7.729.976 TL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kasa 80 66.195

Bankalar

- Vadesiz mevduat 7.540.708 23.994.456
7.540.788 24.060.651

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla nakit ve benzerlerinin maruz kaldigi riskler ve
risklerin diizeyi Not 27°de agiklanmustir.

NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla ticari alacaklart agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Ticari alacaklar 36.768.991 101.042.207
Alinan ¢ekler ve senetler 43.957.642 99.604.608
Tahsili siipheli ticari alacaklar 1.521.587 1.207.167

82.248.220 201.853.982

Ertelenmis finansman geliri (-) (821.825) (9.525.859)
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (1.521.587) (1.207.167)

79.904.808 191.120.956

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla siipheli alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2025 31 Aralk 2024

Donem bag1 bakiye 1.207.167 1.066.682
Parasal kazanc/ (kayip) (284.905) (327.875)
Y1l i¢ginde ayrilan/iptal edilen karsiliklar, net 599.325 468.360
Doénem sonu itibariyla 1.521.587 1.207.167

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla ticari alacaklarimin ortalama tahsil stiresi 107 glinddr (31
Aralik 2024: 83 gundur). Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla ticari alacaklarinin
maruz kaldig riskler ve risklerin diizeyi ile dovizli bakiyeleri Not 27°de agiklanmustir.
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 6 — TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Ticari borglar
Saticilar 48.036.990 38.813.491
Verilen gekler ve senetler 71.382.464 112.213.928
Ertelenmis finansman gideri (-) (1.738.979) (9.428.049)
117.680.475 141.599.370

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla ticari bor¢larinin vade yapisi ve dovizli bakiyeleri
Not 27°de agiklanmustir. Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ticari borglarmin ortalama 6deme

stiresi 121 guindiir (31 Aralik 2024: 83 giind(ir).

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kisa vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 1.457.214 937.613
Vergi iade alacaklari 891.627 1.353.525
Diger alacaklar 196.105 331.949
2.544.946 2.623.087

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla diger alacaklarmmin maruz kaldigi riskler ve

risklerin diizeyi Not 27°de agiklanmugtir.

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borglar1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Kisa vadeli diger borc¢lar

Ortaklara borclar (Not 4) 165.235 163.615
Diger borglar -- 54.619
165.235 218.234

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla diger borglarinin vade yapist ve doviz bakiyeleri
dizeyi Not 27’de agiklanmustir. Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla diger

borg¢larindaki iligkili taraf bakiyeleri Not 4’te agiklanmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 8 - STOKLAR

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla stoklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

1k madde ve malzeme
Yar1t mamiiller
Mamiller

Ticari mallar

Stok deger diistikligii (-)

133.858.120 99.288.123
519.208.854 612.406.624

- 3.068.899

108.502.368 41.722.593

- (718.225)

761.569.342 755.768.014

NOT 9 - BORCLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Oran (%) Tutar  Oran (%) Tutar
Kisa vadeli bor¢lanmalar
Euro krediler 6% 20.327.566 8,58%  12.023.379
ABD Dolar1 krediler 8% 58.249.866 9,01%  68.672.625
Kredi karti -- 344.141 -- 193.073
78.921.573 80.889.077
31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Oran (%) Tutar  Oran (%) Tutar
Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlari
TL krediler 23% 2.043.736 15,37% 8.081.154
ABD Dolar1 krediler 8% 257.146.831 9,01%  190.387.718
Euro krediler 6% 462.709 8,58% 14.711.667
Tflk?ltlluE.l'JR F_mansal kiralama _ 532 149 . 10.016.070
yukumlulikleri
260.185.425 223.196.609

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla uzun vadeli borglanmalar1 agagidaki gibidir:
31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Uzun vadeli borg¢lanmalar
TL krediler 23% 872.334 15,37% 3.286.935
ABD Dolari krediler 8% 46.128.833 9,01% 66.952.905
Euro krediler -- - - --
T.a..kﬁltlluE.l'JR F_mansal kiralama _ B 507 316
yukumlulikleri
47.001.167 70.747.156

Grup’un kullanmis oldugu banka kredilerine teminat olusturmak {izere sahip oldugu gayrimenkuller
iizerine tesis edilen ipoteklerin bilgisi Not 16’da belirtilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla borglanmalarinin vade yapisi Not 27°de

aciklanmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 10 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Pesin 6denmis giderler

Verilen siparis avanslari 27.350.108 3.866.814
Gelecek aylara ait giderler 1.770.720 1.497.351
Verilen is avanslari 2.977.278 2.653.691

32.098.106 8.017.856

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Ertelenmis gelirler

[liskili taraflardan ertelenmis gelirler (Not 4) -- 4.555.157
Diger taraflardan alinan avanslar 20.441.470 110.612.258
20.441.470 115.167.415

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla verilen ve alinan avanslarinin doviz bakiyeleri Not

27’de agiklanmugtir.

NOT 11 —- DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla diger donen varliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Diger donen varhiklar

Devreden KDV 2.992.000

3.119.904

2.992.000

3.119.904

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikleri agagidaki

gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Kiralama iglemlerinden yiikiimliiliikler 8.301.197 6.219.196
Odenecek vergi ve fonlar 1.385.712 3.930.949
9.686.909 10.150.145

31 Arahik 2025

31 Arahk 2024

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

Kiralama islemlerinden yiikiimliiliikler 3.588.000

7.812.559

3.588.000

7.812.559
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Aralik 2024 Girisler Cikislar 31 Aralik 2025
Maliyetler
Arsalar 43.937.981 -- -- 43.937.981 -- -- 43.937.981
Binalar 407.690.654 - - 407.690.654 - -- 407.690.654
Tesis, makine ve cihazlar 227.289.682 3.373.106 (1.905.101) 228.757.687 310.772 (1.330.818) 227.737.641
Tesis, makine ve cihazlar- 22.583.576 6.507.168 - 29.090.744 - - 29.090.744
Finansal kiralama
Tagitlar 9.222.059 2.696.431 (1.369.452) 10.549.038 1.371.210 -- 11.920.248
Demirbaglar 25.410.843 683.463 -- 26.094.306 420.043 -- 26.514.349
Ozel maliyetler 26.849.543 - -- 26.849.543 -- - 26.849.543
Diger maddi duran varliklar -- 2.816.675 -- 2.816.675 -- - 2.816.675
762.984.338 16.076.843 (3.274.553) 775.786.628 2.102.025 (1.330.818) 776.557.835
Birikmis amortismanlar
Binalar 68.197.541 6.142.625 - 74.340.166 8.204.694 - 82.544.860
Tesis, makine ve cihazlar 115.516.326 17.785.197 (1.905.100) 131.396.423 17.713.150 (1.300.957) 147.808.616
Tesis, makine ve cihazlar- 666.681 2.854.845 - 3.521.526 2.909.078 - 6.430.604
Finansal kiralama
Tasitlar 4.402.058 1.652.816 (450.793) 5.604.081 1.999.981 -- 7.604.062
Demirbaglar 15.540.277 2.506.388 - 18.046.665 2.279.555 -- 20.326.220
Ozel maliyetler 6.149.057 5.369.899 - 11.518.956 5.369.913 -- 16.888.869
Diger maddi duran varliklar -- 865.696 -- 865.696 1.408.341 - 2.274.037
210.471.940 37.177.466 (2.355.893) 245.293.513 39.884.712 (1.300.957) 283.877.268
Net deger 552.512.398 530.493.115 492.680.567

Grup’un 1 Ocak- 31 Aralik 2025 ve 2024 donemleri itibariyla amortisman gider dagilimlari Not 20°de agiklanmustir.

Grup’un kullanmis oldugu banka kredilerine teminat olusturmak {izere sahip oldugu gayrimenkuller iizerine tesis edilen ipoteklerin

belirtilmistir.

bilgisi Not 16’da
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NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2024 ilaveler 31 Aralk 2024 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2025

Maliyetler
Haklar 572.176 30.740 602.916 10.704 . 613.620
Kullanim hakk: 45029280  7.397.388 52.426.677  5384.660 (1.761.973) 56.049.364
varliklari

45601465  7.428.128 53020593 5395364 (L761.973) 56.662.984
Birikmis itfa
Haklar 482.063 93.706 575.769 7.630 . 583.399
Kullanim hakks 13.630.648  11.487.526 25127174 12.027.077 (1.761.973) 35.392.278
varliklari

14121711 11581.232 25702.943  12.034.707 (L.761.973) 35.975.677
Net deger 31.479.754 27.326.650 20.687.307

Grup’un 1 Ocak- 31 Aralik 2025 ve 2024 donemleri itibariyla itfa payr gider dagilimlart Not 20°de

aciklanmugtir.

NOT 14 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Cari dénem 1 Ocak 2025 Cikislar Degerleme artislar: (*) 31 Aralik 2025
Gercege uygun deger

Arsalar 845.801.831 - 3.326.646 849.128.477
Binalar 34.031.941 (34.031.941) -- --
Net kayith deger 879.833.772 (34.031.941) 3.326.646 849.128.477
Onceki dénem 1 Ocak 2024 Cikislar Degerleme artislar: (¥) 31 Aralik 2024
Gercege uygun deger

Arsalar 465.856.054 -- 379.945.777 845.801.831
Binalar 60.473.706 (34.031.921) 7.590.156 34.031.941
Net kayith deger 526.329.760 (34.031.921) 387.535.933 879.833.772

(*) Grup’un yatirim amagli gayrimenkulleri 31 Aralik 2025 tarihinde SPK tarafindan yetkilendirilen ve
Sirket’ten bagimsiz olan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan degerlenmistir. Bu degerleme
sonucunda 31 Aralik 2025 tarihinde 3.326.646 TL’lik degerleme artis1 (31 Aralik 2024: 387.535.933 TL
degerleme artisi) olmustur. Yatinm amagh gayrimenkullerin degerlerinin tespitinde, pazar yaklasimi
ve/veya maliyet yaklagimi esas alinmigtir.

Grup 1 Ocak-31 Aralik 2025 doneminde ilgili gayrimenkullerden 712.650 TL tutarinda kira geliri elde
etmistir (1 Ocak-31 Aralik 2024: 615.476TL). Grup’un kullanmig oldugu banka kredilerine teminat
olusturmak iizere sahip oldugu gayrimenkuller iizerine tesis edilen ipoteklerin bilgisi Not 16’da

belirtilmigtir.
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NOT 14 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Grup’un yatirim amagl gayrimenkullerinin 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla degerlenmis tutarlarinin listesi
asagidaki gibidir:

Tasinmazin adi Kullamilan Yéntem Degerleme Tarihi  Degerlenmis tutari
Gorlu-Tekirdag-Yesiltepe Arsa Pazar Yaklagimi 2 Ocak 2026 4.640.000
Tekirdag-Ergene-Kirkgdz Arsa Pazar Yaklagimi 9 Ocak 2026 626.879
Tekirdag-Ergene-Kirkgoz Arsa Pazar Yaklagimi 13 Ocak 2026 692.861.598
Saray-Gogerler Arsa 1 ve Arsa2  Pazar Yaklagimi 23 Aralik 2025 151.000.000

849.128.477

Grup’un yatirim amagli gayrimenkullerinin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla degerlenmis tutarlarinin listesi
asagidaki gibidir:

Tasinmazin adi Kullanilan Yontem Degerleme Tarihi  Degerlenmis tutari
Gorlu-Tekirdag-Yesiltepe Arsa Pazar Yaklagimi 31 Aralik 2024 5.628.356
Tekirdag-Ergene-Kirkgoz Arsa Pazar Yaklagimi 31 Aralik 2024 808.913
Tekirdag-Ergene-Kirkgéz Arsa Pazar Yaklagimi 31 Aralik 2024 654.459.999
Saray-Gogerler Arsa 1 ve Arsa2  Pazar Yaklagimi 31 Aralik 2024 184.904.584
Atagehir 1 Nolu Daire Pazar Yaklagimi 7 Ocak 2025 34.031.920

879.833.772

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Personele borclar 3.837.914 6.339.771
Qdenecek vergi ve benzerleri 1.113.009 1.334.753
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.606.033 2.088.748

6.556.956 9.763.272

NOT 16 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

16.1 Dava ve Ihtilaflar

Rapor tarihi itibartyla Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklamalar agagidaki gibidir:

a) Grup’un “Davac1” Oldugu ve Devam Etmekte Olan Davalar/icra Takipleri:

Grup tarafindan agilan ve halen devam eden 11.015.725 TL tutarinda icra ve diger davalar
bulunmaktadir.

b) Grup Aleyhine A¢ilmis ve Devam Eden Davalar/icralar:

Grup aleyhine agilan 1.698.406 TL tutarinda icra ve alacak davasi bulunmaktadir. Grup Yonetimi ilgili
davalara iligkin nakit ¢ikisi beklememektedir.
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NOT 16 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

16.2 Verilen/Alinan TRi’ler

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

A- Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar 4.003.317.204
B-Konsolide finansal tablo kapsamina dahil edilen --
ortakhklar lehine vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar: --

C- Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi --

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari

D-Diger verilen TRi'lerin toplam tutar: (*) 24.895.823

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart --

ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen 24.895.823
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutari

iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3 kisiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari

3.242.690.508

109.299.268

109.299.268

TOPLAM 4.028.213.027

3.351.989.776

(*) Grup’un D maddesi kapsaminda {igiincii taraflara verdigi TRI’lerin 6zkaynaklara oran1 31 Aralik

2025 tarihi itibartyla %1,76°dir (31 Aralik 2024: % 3,26’dir).

Verilen TRI’lerin detay1 asagidaki gibidir:

Cinsi 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Teminat mektubu (Bankalara)(*) 1.083.870.211 575.438.189
Ipotekler(**) 2.917.195.200 2.664.372.695
Teminat mektubu (Diger kurumlar)(***) 2.251.793 -
Kefaletler (Diger taraf) -- 2.879.624
Kefaletler (iliskili taraf) (****) 24.895.823 109.299.268
4.028.213.027 3.351.989.776
(*) 17.611.519 ABD Dolar1 ve 329.000.000 TL
(**)24.000.000 ABD Dolar1 ve 1.888.500.000 TL
(***) 2.231.793 TL
(****) 575.000 ABD Dolar1 ve 250.000 TL
Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla alinan TRi’leri bulunmamaktadir.
16.3 Kisa Vadeli Karsiliklar
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar
Izin karsiliklar 1.937.936 1.674.757
1.937.936 1.674.757
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NOT 16 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
16.3 Kisa Vadeli Karsiliklar (Devami)
Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla izin karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Donem basi bakiyesi 1.674.757 1.858.162
Parasal kazang/ (kayip) (395.262) (571.158)
Y1l iginde ayrilan/iptal edilen karsiliklar, net 658.441 387.753
Donem sonu bakiyesi 1.937.936 1.674.757

16.4 Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in
25, kadmlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem
tazminati Odemesi yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavam
asilmamaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan
aylik 64.948,77 TL (31 Aralik 2024: 46.655,43 TL) tavanindan hesaplamistir.

Kidem tazminati ylikiimliligi, Grupun calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplamr. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca Grup’un yiikiimliiliikklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullamlarak gelistirilmesini 6ngériir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla karsiliklar yillik %21,00 enflasyon orani ve %24,80 iskonto
oranmi varsayimima gore, %3,14 reel iskonto oram ile hesaplanmistir. istege bagl isten ayrilmalar
neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
alinmustir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla kidem tazminati kargiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Donem bagi bakiyesi 7.217.547 5.862.090
Parasal kazang/ (kayip) (1.703.424) (1.801.879)
Hizmet maliyeti 2.254.476 3.450.913
Faiz maliyeti 173.171 129.135
Odemeler (-) (3.788.242) (6.064.941)
Aktiieryal kayip 7.050.167 5.642.229

Donem sonu bakiyesi 11.203.695 7.217.547
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sermayesi 546.000.000 TL olup her biri 1 TL itibari kiymette ve
tamami nama yazili 116.800.000 adet paya bolinmiistiir ( 31 Aralik 2024: 116.800.000 TL olup her biri
1 TL itibari kiymette ve tamami nama yazili 116.800.000 adet pay). Sirket’in ortaklar1 ve sermayeye
katilim oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Pay yuzdesi Pay tutar1  Pay yuzdesi Pay tutari

Muhammet Nuri Ensari 56,71%  309.649.313 12,13% 66.240.000
Pardus Portfoy Sekizinci Hisse

Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse 19,98%  109.069.699 2,95% 16.102.646

Senedi Yogun Fon

Diger 23,31%  127.280.988 6,31% 34.457.354

100,00%  546.000.000 21,39% 116.800.000

Sermaye diizeltmesi olumlu farklar1 200.278.668 590.163.060

746.278.668 706.963.060

Sermaye Artirimi

Sirket 18 Aralik 2025 tarih 16674 sayi ile tasdikli, 26 Agustos 2025 tarihli 2025/15 sayili yonetim
kurulu karar ile sermayesini 429.200.000 TL tutarinda artirarak 546.000.000 TL tutarina ¢ikartmustir.
Yapilan sermaye artisinin 389.884.392 TL tutarim1 sermaye diizeltmesi olumlu farklari hesabindan,
4.042.221 TL tutarm1 paylara iliskin ihra¢ primlerinden ve 35.273.387 TL tutarim1 ge¢mis yil
karlarindan olacak sekilde artirmustir. ilgili sermaye artist 4 Aralik 2025 tarihinde SPK tarafindan
onaylanmustir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, ddenmis sermayenin %?20’sine
ulagincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1t miimkiin degildir.

Kidem tazminati karsihg aktlieryal kayip/kazang fonu

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin diger kapsamli kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktlieryal varsayimlarin degismesi sonucu
olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar dagitimi

Seri: II, No: 19.1 “Kar Pay1 Tebligi’ne gore ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla
dagitir. Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. TTK’ya gore ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen
kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikce bu
kisilere kardan pay dagitilamaz. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan
edildigi tarihte kamuya aciklanmasi zorunludur. Ortakliklarin gecmis yillar zararlarinin; gegmis yillar
karlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni yedek akge, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net
dagitilabilir donem karinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate alinir.

Sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece, dagitacaklari kar tutarini
Kurulun Seri: II No: 14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
cercevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net donem karlarii dikkate alarak
hesaplamalarina imkan tanimugtir.

NOT 18 —- HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un 1 Ocak-31 Aralik 2025 ve 2024 donemleri itibartyla satis gelirleri ve maliyetlerin dokiimii
asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2025 1 Ocak-31 Arahk 2024

Hasilat (Zamamnin belli bir aninda)

Yurtic¢i satislar 325.499.685 471.344.109
Yurtdis: satislar 148.098.894 240.355.254
Briit satislar 473.598.579 711.699.363
Satistan iadeler(-) (9.888.186) (10.022.772)
Satis iskontolari(-) (1.355.861) (1.041.162)
Net satislar 462.354.532 700.635.429

Grup’un 1 Ocak-31 Aralik 2025 ve 2024 donemlerinde iiriin gruplarina gore hasilat dagilimi asagidaki
gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 2025 1 Ocak-31 Arahk 2024

Uriin grubu bazinda satislar

Mamiil deri satiglar 323.825.825 496.118.067
Bugday satis komisyon geliri -- 2.592.905
Cuval satig gelirleri 143.040.613 175.927.534
Diger satig gelirleri 6.732.141 37.060.857

473.598.579 711.699.363
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NOT 18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

1 Ocak-31 Aralik 2025 1 Ocak-31 Arahk 2024

Satislarin maliyeti

Satilan mamul maliyeti 355.610.166 394.742.387
Satilan ticari mal maliyeti 29.638.776 220.991.167
Satilan hizmet maliyeti 5.521.584 14.103.962
Satislarin maliyeti toplan 390.770.526 629.837.516

NOT 19 — GENEL YONETIM VE PAZARLAMA,SATIS VE DAGITIM GiDERLERI
Grup’un 1 Ocak-31 Aralik 2025 ve 2024 donemleri itibartyla faaliyet giderlerinin dokiimi asagidaki
gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 2025 1 Ocak-31 Aralik 2024

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 30.613.495 30.970.898
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 42.214.355 35.970.336
Musawr_hk,denetlm ve danismanlik 5.647.719 5.894.314
giderleri
Vergi,resim ve harg giderleri 1.636.890 603.519
Bakim onarim giderleri 539.032 421.941
Sigorta giderleri 2.633.594 1.635.405
Ofis giderleri 1.136.060 1.338.025
Seyahat giderleri 396.484 1.934.339
Diger giderler 7.260.305 8.723.319
92.077.934 87.492.096

1 Ocak-31 Aralik 2025 1 Ocak-31 Arahk 2024

Pazarlama,satis ve dagitim giderleri

Personel giderleri 19.316 1.376.488
Komisyon giderleri 6.684.786 7.811.703
Thracat giderleri 1.880.542 3.565.108
Fuar giderleri 9.574.479 9.665.890
Nakliye ve kargo giderleri 545.217 1.053.466
Reklam giderleri 224.876 695.654
Diger giderler 1.267.652 2.282.251

20.196.868 26.450.560




38

ENSARI SINAI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 20 — NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak-31 Aralk 2025

1 Ocak-31 Arahk 2024

Personel giderleri

Direkt is¢ilik giderleri 61.890.112 90.941.627
Genel yonetim giderleri 30.613.495 30.970.898
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 19.316 1.376.488

92.522.923 123.289.013

1 Ocak-31 Arahk 2025

1 Ocak-31 Arahk 2024

Amortisman ve itfa payi giderleri

Genel Uretim giderleri 9.705.064 12.788.362
Genel yonetim giderleri 42.214.355 35.970.336
51.919.419 48.758.698

NOT 21 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIiDERLER

Grup’un 1 Ocak-31 Aralik 2025 ve 2024 donemleri itibariyla diger faaliyet gelirlerinin/giderlerinin

dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2025

1 Ocak-31 Aralk 2024

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Stipheli iptal gelirleri 556.674 --
Ertelenmis finansman gelirleri 9.016.627 15.101.024
Kur fark: gelirleri 21.380.312 23.958.367
Tesvik gelirleri 4.096.155 6.614.483
Diger gelirler 624.590 552.572

35.674.358 46.226.446

1 Ocak-31 Aralik 2025

1 Ocak-31 Arahk 2024

Esas faaliyetlerden diger giderler

Kur fark: giderleri 14.294.782 4.496.720
Stipheli alacak karsilik gideri 1.155.999 468.360
Ertelenmis finansman giderleri 8.024.747 14.785.052
Bagis ve yardim giderleri 1.666.255 1.037.678
Diger giderler 1.260.527 336.898

26.402.310 21.124.708

NOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak-31 Arahik 2025

1 Ocak-31 Arahk 2024

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yatirim amach gayrimenkul degerleme gelirleri 3.326.646 387.536.766
Faiz gelirleri 17.709 --
Kira gelirleri 712.650 615.476
Maddi duran varlik satig karlari -- 1.638.398

4.057.005 389.790.640
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NOT 22 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER (Devami)

1 Ocak-31 Arahk 2025 1 Ocak-31 Aralk 2024

Yatirim faaliyetlerinden giderler

Yatirim amagh gayrimenkul satig zararlar1 2.742.836 8.649.976
Maddi duran varlik satis zararlari 271.613 --
3.014.449 8.649.976

NOT 23 - FINANSMAN GiDERLERI

1 Ocak-31 Arahk 2025 1 Ocak-31 Arahk 2024

Finansman giderleri

Faiz giderleri 38.869.975 51.230.514
Kur farki giderleri 72.019.710 67.633.572
Banka masraflari 9.217.278 7.012.428

120.106.963 125.876.514

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Cari Dénem Vergisiyle lgili Varhklar
Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklar1 2.877 TL pesin 6denen
vergi ve fonlardan olusmaktadir (31 Aralik 2024: 200.307 TL’dir).

Grup, Tirkiye’de yirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin son giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
2025 yilinda uygulanan kurumlar vergisi orant % 25°tir (2024: %25).

25 Mayis 2021 tarihli 31491 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri
No: 1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No: 18)” ve 7256 Sayili Kanun ile Kurumlar
Vergisi Kanununun 32’nci maddesine eklenen 6’nc1 fikra ile Paylar1 Borsa istanbul Pay Piyasasinda ilk
defa islem gormek tizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin paylarinin ilk defa halka arz
edildigi hesap doneminden baglamak {izere 5 hesap donemine ait kurum kazanglarina, kurumlar vergisi
oraninin 2 puan indirimli olarak uygulanacag hiikiim altina alinmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1li agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes y1l igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.
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NOT 24 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami)

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi

durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarina yansiyan vergi geliri/gideri

yiikiimliligii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Doénem kar vergi yiikiimliiliigii
Kurumlar vergisi karsilig1 --
Pesin 6denmis vergi ve fonlar --

1 Ocak- 31 Aralik 2025 ve 2024 donemleri itibartyla konsolide kar veya zarar tablosuna yansiyan vergi

gideri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2025

1 Ocak-31 Aralik 2024

Cari kurumlar vergisi -
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (85.710.978)

(174.910.421)

Vergi gideri (85.710.978)

(174.910.421)

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 2025

1 Ocak-31 Arahk 2024

Muhasebe kan 9.880.164 422.967.018
Yerel vergi orani (%23) iizerinden hesaplanan

vergi (2024:9623) 2.272.438 97.282.414
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi 736.325 451.326
Diger vergi etkisi 82.702.215 77.176.681
Kurumlar vergisi karsihgi 85.710.978 174.910.421
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NOT 24 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis Vergiler

Grup vergiye esas yasal konsolide finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig konsolide finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligimi ve yiikiimliliigiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 2025 y1l1 igin %25-23’tur (31 Aralik 2024: %25-23"tiir).

Toplam Gegici Farklar Ertelenen Vergi Varhiklary/(Yiikiimliiliikleri)

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitl
deger ile vergi matrahlar arasindaki net fark (106.402.748) (60.190.044) (26.600.687) (15.047.511)
Kidem tazminati karsiligi 11.203.695 7.217.547 2.800.924 1.804.387
Tahakkuk etmemis finansman geliri (1.738.979) (9.428.049) (424.940) (2.215.856)
Tahakkuk etmemis finansman gideri 821.825 9.525.859 194.054 2.199.283
Izin karsihig1 1.937.936 1.674.757 448.247 390.757
Kredi faiz dlzeltmesi 5.223.861 3.626.436 1.201.488 834.080
Siipheli alacak karsiligi 1.521.587 1.207.167 380.397 301.792
Kullanim hakki varliklarina iligkin diizeltmeler (8.799.356) (13.282.419) (2.023.852) (3.054.956)
Pesin 6denmis giderlere iligkin diizeltmeler (101.382) (98.854) (23.743) (23.180)
Yatirim amagh gayrimenkul deger artigi (823.685.333) (842.258.171) (205.921.333) (210.564.543)
Stoklara iligkin diizeltmeler (217.062.376) (135.404.584) (49.929.665) (31.108.009)
Ertelenen vergi varliklar 5.025.110 5.530.299
Ertelenen vergi yukimlultkleri (-) (284.924.220) (262.014.055)

Ertelenen Vergi Yukumlultkleri, Net (279.899.110) (256.483.756)
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NOT 24 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis Vergiler (Devam)
Grup’un 1 Ocak-31 Aralik 2025 ve 2024 donemleri itibariyla konsolide kar veya zarar tablosuna
yanstyan ertelenmis vergi gelir/ (giderleri) hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 2025 1 Ocak-31 Arahk 2024

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (256.483.756) (119.811.315)
Parasal kazang/ (kay1p) 60.533.098 36.827.422
Ozkaynaga yansitilan 1.762.526 1.410.558
Ertelenmis vergi gideri (85.710.978) (174.910.421)
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi (279.899.110) (256.483.756)

NOT 25 - NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’NA ILISKIN

ACIKLAMALAR

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kar veya zarar tablosunda raporlanan ve parasal olmayan
finansal tablo kalemlerinden kaynaklanan net parasal pozisyon kazanglar1 (kayiplar1) detay1 asagidaki

gibidir:
Net Parasal Pozisyon Kazanclar (Kayiplarn)

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Finansal Durum Tablosu Kalemleri 132.291.503 120.239.490
Stoklar 154.880.462 160.162.488
Pesin Odenmis Giderler 263.884 206.253
Maddi Duran Varliklar 119.457.160 164.491.474
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.041.869 8.248.857
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 199.620.974 161.781.617
Kullanim Hakki Varliklari 6.668.510 11.578.789
Ertelenmis Gelirler (1.798.828) (834.507)
Sermaye Diizeltme Farklari (167.911.701) (212.727.188)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplart 2.444.069 1.882.362
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (458.373) (596.971)
Geri Alinan Faydalar 622.100 --
Gegmis Yillar Karlari (187.538.623)  (173.953.684)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri 28.071.816 65.506.383
Hasilat (55.693.397) (95.021.818)
Satiglarin Maliyeti (-) 64.609.151 132.834.831
Genel Yonetim Giderleri (-) 5.560.781 7.140.347
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 2.091.145 3.402.996
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (1.213.589) (1.390.394)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 1.952.155 1.209.384
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (1.271) -
Finansman Gideri (-) 10.766.841 17.331.037
Net Parasal Pozisyon Kazanclar1 (Kayiplary) 160.363.319 185.745.873
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NOT 26 — PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Pay basina esas kazang/ (kayip), hissedarlara ait net karin/ (zararin) adi hisselerin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak-31 Aralk 2025 1 Ocak-31 Arahk 2024

Donem net kari/ (zarar) (75.830.814) 248.056.597
Cikartlmis hisselerinin agirlikli ortalama adedi 546.000.000 546.000.000
Pay basina kazang/ (kayip) (0,139) 0,454

NOT 27 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Riski Yodnetimi
Grup sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarna getiri ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Grup sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, konsolide finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Toplam borclar 837.267.951 924.919.897
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 5) (7.540.788) (24.060.651)
Net borg 829.727.163 900.859.246
Toplam 6zkaynaklar 1.411.881.267 1.497.644.415
Toplam sermaye 2.241.608.430 2.398.503.661
Borg¢/sermaye orani 37,01% 37,56%

Kredi Riski
Finansal araglari elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir.

Grup yonetimi bu riskleri, her bir miisteri i¢in ayr1 ayr1 yaptigi ve donem donem gozden gegirdigi
kredibilite calismasi ile minimize etmektedir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin
finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler géz Oniine alinarak misterinin kredi kalitesi
stirekli degerlendirilmektedir. Misterilere, kredi gecmisleri ve giincel veri ve bilgiler kapsamindaki
kredibiliteleri dikkate almarak limit tanimlanmaktadir. Ticari alacaklar, Grup’un politikalar1 ve
prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra konsolide finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.
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NOT 27 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kredi Riski (Devami)
Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 finansal araglar ve tutarlar1 asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar .
31 Aralik 2025 Tiskili liskili Diger Bankalardaki

Diger taraf Mevduat

taraf taraf taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) -~ 79.904.808 7.540.708 -~ 2.544.946

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alimmig kismi -- - -- -

A. Vadesi gecmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri -- 79.904.808 7.540.708 -- 2.544.946

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri -- -- -- -- --

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi1 -- -- -- -- --

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri -- - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- 1.521.587 -- - -
- Deger diigikligi (-) - (1.521.587) - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- -- -- -
Ticari alacaklar Diger alacaklar .
31 Aralik 2024 Tliskili ... fliskili  Diger Conralardaki
Diger taraf Mevduat
taraf taraf taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D) ) -- 191.120.956 23.994.456 - 2.623.087

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi1 -- -- -- -- -

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri -- 191.120.956 23.994.456 -- 2.623.087

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri -- -- -- -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- --

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri -- -- - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 1.207.167 - - -

- Deger diisiikligi (-) -~ (1.207.167) - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- -- -- -

OTutarlarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir.
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NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Kredi Riski (Devami)

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama ylkumluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup y6netimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit

ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla konsolide finansal yukimliliklerinin vadelerine gore

dagilim asagidaki gibidir:

Sézlesme uyarnca u an:::ll‘:zll?i‘: 1 yildan
Vadeler Defter Degeri y 1 yildan kisa (I) Y r
(31 Aralik 2025) cikislar toplami uzun (1)
(=1+11)
;ﬁiﬁﬁ?ﬂmi? finansal 503.953.875 503.953.875 456.952.708  47.001.167
Borglanmalar 386.108.165 386.108.165 339.106.998  47.001.167
Ticari borclar 117.680.475 117.680.475 117.680.475 -
Diger borclar 165.235 165.235 165.235 -
Vadeler Defter Degeri > 1 yildan kisa (I) M |
(31 Aralik 2024) cikislar toplami uzun (1)
(=1+11)
;&‘;S‘r’n‘:ma%‘é‘? finansal 516.651.578 516.651.578 445.904.422  70.747.156
Borglanmalar 374.832.842 374.832.842 304.085.686  70.747.156
Ticari borglar 141.599.370 141.599.370 141.599.370 -
Diger borglar 219.366 219.366 219.366 --
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NOT 27 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Grup’u

olumsuz etkileyecek degisimlerdir.

Kur Riski

Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglar1 kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz

kalmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

Cari Donem (31 Arahlik 2025)

TL Karsihg: ABD Dolan Euro

Toplan TL Karsihgn TL Karsihg

Nakit ve nakit benzerleri 3.313.513 2.762.078 551.435
Ticari alacaklar 77.671.217 71.599.591 6.071.626
Diger alacaklar 557.210 557.210 --
Toplam varhklar 81.541.939 74.918.879 6.623.061
Kisa vadeli bor¢lanmalar 336.719.121 315.396.697 21.322.424
Ticari borglar 44.921.202 38.742.131 6.179.071
Ertelenmis gelirler 138.920 -- 138.920
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 381.779.242 354.138.828 27.640.415
Uzun vadeli bor¢lanmalar 46.128.833 46.128.833 -
Uzun vadeli yikumlaltkler 46.128.833 46.128.833 --
Net Yabanci Para Varhik Pozisyonu (346.366.136) (325.348.782)  (21.017.354)

Cari Donem (31 Aralik 2024)

TL Karsihg: ABD Dolan Euro

Toplanm TL Karsihgt TL Karsihg

Nakit ve nakit benzerleri 21.694.251 17.744.186 3.950.065
Ticari alacaklar 40.577.668 33.312.517 7.265.151
Diger alacaklar 599.358 599.358 --
Toplam varhklar 62.871.277 51.656.061 11.215.216
Kisa vadeli bor¢lanmalar 295.811.459 259.060.343 36.751.116
Ticari borclar 18.336.174 16.727.398 1.608.776
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 314.147.633 275.787.741 38.359.892
Uzun vadeli borglanmalar 67.460.221 66.952.905 507.316
Uzun vadeli yakamlalakler 67.460.221 66.952.905 507.316
Net Yabanci Para Varhk Pozisyonu (318.736.577) (291.084.585) (27.651.992)
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NOT 27 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Piyasa Riski (Devami)

Duyarlilik analizi

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla yabanci paranin %10 artmasi durumunda maruz
kalacag1 doviz riski tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

ABD Dolari (32.534.878) (29.108.459)
Euro (2.101.735) (2.765.199)

NOT 28 — FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Rayic¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmisgtir.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzerlerinin tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu disiiniilmektedir. Ticari
alacaklarin siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin
oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlari kullanilarak
cevrilmistir.

Finansal Yukumlultkler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari bor¢larin
ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir. Uzun vadeli krediler iskonto edilmis degeri gosterilmektedir.

NOT 29 — BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

1) Grup’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama donemlerine iligkin bagimsiz denetim ticret
gideri 1.050.000 TL tutarindadir (31 Aralik 2024: 1.047.136 TL)

2) Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihinde sona eren raporlama doneminde bagimsiz denetim
kurulusundan alinan konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi disinda farkli bir hizmeti
bulunmamaktadir.

NOT 30 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 31 - DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.



